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1 Ahattupaettir

Ljosleidarinn ehf. (ddur Gagnaveita Reykjavikur ehf.), kt. 691206-3780, Bagjarhalsi 1, 110
Reykjavik (hér eftir , Ljosleidarinn, , utgefandi“ eda ,félagido®), er einkahlutafélag sem
starfar a grundvelli laga nr. 138/1994 um einkahlutaféldég og er i eigu Orkuveitu Reykjavikur,
kt. 551298-3029, Baejarhalsi 1, 110 Reykjavik (hér eftir ,,Orkuveita Reykjavikur® eda ,,OR").
Tilgangur félagsins er rekstur fjarskipta- og gagnaflutningskerfis og skyld starfsemi,
lanastarfsemi, rekstur fasteigna og annad sem parf til reksturs félagsins. Ahzettupaettirnir, sem
lyst er hér a eftir eru peir aheettupaettir sem utgefanda er kunnugt um og sem ad mati utgefanda
skipta mali vardandi skuldabréfin, svo meta megi ahaettuna sem tengist peim.

Ahzettupattur er atridi sem getur haft neikvaed eda jakvaed ahrif 4 utgefanda, hvort sem er
rekstur hans, efnahag eda framtidarhorfur og leitt til lakari eda betri stédu en ef dhrifanna hefdi
ekki geett. Ahaettupaettir geta haft ahrif 4 getu ttgefanda til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart
fijarfestum sem keypt hafa verdbréf utgefin af félaginu.

Afmdrkun a &haettupattum getur veri® med ymsu méti og pa er haegt ad flokka med
mismunandi adferdum. Hér er leitast vid ad kortleggja alla pekkta ahaettupeetti i starfi
utgefanda og afmarka pa pannig ad skérun peirra sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins
ahaettupattar geta gaett samtimis. Ahrifin felast stundum i einum timabundnum atburdi en i
60rum tilvikum er um langvinn ahrif ad raeda. Flestir ahaettupaettir geta komid fram i litlum eda
rikum meeli, ahrif peirra eru oft & tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl flokin. Ekki er haegt ad
setja fram med neinni vissu likur & pvi hvort einstakur dheettupattur geti haft kedjuverkandi
ahrif og hrindi af stad fleiri aheettupattum. Hafa parf i huga ad émaogulegt getur reynst ad spa
fyrir um hversu mikil ahrif 4heettupatta verda og ad ahrifin geta komid mjog seint fram.

Ahzettupaettir, sem lyst er hér & eftir, eru peir sem utgefanda er kunnugt um og sem ad mati
utgefanda geta haft ahrif & getu hans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i
tengslum vid skuldabréfin. Med framsetningu og upprédun peirra ahaettupatta sem hér er
fiallad um er leitast vid ad fyrst telja upp alvarlegustu aheettupeettina ad mati utgefanda, ad
teknu tilliti til neikveedra ahrifa & utgefandann og verdbréfin og likanna a ad peir raungerist.
Utgefandi getur ekki metid likur pess ad tilteknir ahaettupaettir, sem hér er fjallad um muni hafa
ahrif a starfsemi atgefanda.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dheettupaetti sem gaetu haft ahrif & utgefanda i framtidinni,
pvi dahaettupeettir sem alitnir eru éverulegir i dag geetu préast a pann veg ad peir heféu veruleg
ahrif & utgefanda sidar. Eins geetu komid fram nyir ahaettupaettir i framtidinni sem ekki eru
bekktir i dag. Sa moguleiki er pvi fyrir hendi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar
sinar vegna annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast mida vid nuverandi
upplysingar ekki til ahaettu.

1.1 Fjarhagslegar aheaettur

1.1.1 Lausafjarahaetta

Utgefandi fijarmagnar starfsemi sina med eigin fé, bankafjarmégnun, skammtimafjarmégnun’
fra OR og skuldabréfautgafu. Tekjum af eignum er aetlad ad maeta greidslufleedi skuldbindinga

! Skuld vid tengda adila tengist vidskiptum & milli félaganna, innkaupum & efni og pjonustu. Sja nanari i skyringu 15 i arsreikningi
Ljésleidarans fyrir arié 2021.

Bladsida | 3



félagsins. Lausafjarahaetta er heettan a pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar
sinar eftir pvi sem peer gjaldfalla eda pvi takist ekki ad endurfijarmagna skammtima- eda
langtimaskuldbindingar. Ljésleidarinn ber beina og étakmarkada abyrgd a skuldbindingum
sinum.

Sterk lausafjarstada er besta vornin gegn afdllum i rekstri og eykur jafnframt adgengi ad
fiarmagnsmoérkudum. | rekstri fyrirtaekja er aeskilegt ad veltufjarmunir dugi @ hverjum
timapunkti fyrir skammtimaskuldum jafnvel po tekjustreymi fyrirteekja sé traust.
Veltufjarhlutfall? félagsins styrktist toluvert & sidasta ari en pad var 0,6 i lok ars 2021,
samanborid vid 0,31 i arslok 2020.

Félagid hefur gert samning vid médurfélagid sitt um avoxtun a lausu fé an bindingar. Krafa a
modurfélagid vegna fjar i avoxtun i lok ars 2021 nam 572 m.kr. en krafan nam 29 m.kr. i lok
ars 2020. Krafan vegna fjar i avoxtun er faerd a medal skammtimakrafna i efnahagsreikningi.
pratt fyrir ad félagid kappkosti ad styra lausafé sinu pannig ad pad geti avallt meett
skuldbindingum sinum getur su stada komid upp ad pad hafi ekki yfir neegu lausu fé ad rada
til ad greida af skuldum pegar peer gjaldfalla.

1.1.2 Ahatta tengd gjaldfellingarheimildum / fjarhagslegum kvédum

Skuldabréf og lanasamningar par sem utgefandi er skuldari geta innihaldid ymsar
fijarhagslegar eda sérsakar kvadir og skuldbindingar. Fravik fra peim eda brot gegn peim geta
leitt til gjaldfellingar & vidkomandi lani og eftir atvikum annarra lana eda skuldabréfa félagsins,
& grundvelli sérstakrar gjaldfellingarheimildar par ad lGtandi. | skilmalum skuldabréfsins eru
tvd fijarhagsleg skilyrdi, annarsvegar vaxtapekja og hinsvegar eiginfjarkvod. Vaxtapekja er
skilgreind a pann veg ad rekstrarhagnadur skuli vera ad lagmarki 2,5 sinnum greiddur
vaxtakostnadur félagsins (EBITDA/Greiddir vextir > 2,5). Eins og stendur er hlutfallié 4,3 fyrir
arid 2021 en var 4,0 arid 2020. Eiginfjarkvdd sem hvilir & utgefanda er ad tryggja ad bokfaert
eiginfjarhlutfall® skv. endurskodudu arsuppgjori eda kénnudu halfs ars uppgjori utgefanda a
liftima, sé avallt heerra en 30%.

1.1.3 Motadiladhaetta

Motadiladhaetta er su ahaetta ad métadili efni ekki gerda samninga, hvort sem um er ad reeda
moétadila i fjirmalagerningi, samninga vid birgja eda almenna samninga vid vidskiptavini
Ljésleidarans og ad félagid verdi fyrir fjarhagslegu tjoni af véldum pess. Fjarskiptafélogin
greida Ljosleidaranum fyrir adgang (pjonustugjold) ad ljosleidaraneti félagsins og selja adgang
i smasolu til vidskiptavina sinna. Heimili og fyrirteeki i vidskiptum vid fjarskiptafélogin hafa val
um ad nota pjonustu Ljosleidarans eda samkeppnisadila. Ef fleiri velja pjonustu
samkeppnisadila hefur pad i for med sér neikvaed ahrif & tekjur og par med fiarhag félagsins.
Veegi fyrirtaekja er meira en einstakra heimila og pvi hefur brottfall peirra ur vidskiptum vié
Ljosleidarann (i gegnum fjarskiptafélag) hlutfallslega meiri neikvaed ahrif a félagid. Syn hf. kt.
470905-1740, Sudurlandsbraut 8, 108 Reykjavik (hér eftir ,Syn“ eda ,Vodafone") er steersti
einstaki métadilinn og myndi brotfall hans hafa veruleg ahrif a tekjur félagsins.

Ljosleidarinn faerir nidur vidskiptakrofur vegna asetladrar virdisryrnunar. Virdisryrnun
vidskiptakrafna er metin & hverjum uppgjérsdegi af stjiornendum. Lagt er mat & innheimtanleika
krafna, baedi almennt og sértaekt vegna krafna sem komnar eru i talsverd vanskil. Vid mat a

2 Veltufjarhlutfall = Skammtimaskuldir / Veltufé
3 Eiginfiarhlutfall= Eigid fé / Heildareignir
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almennri nidurfeerslu er byggt a sdgulegri tapsreynslu, aldursgreiningu krafna og almennu
efnahagsastandi. Ekki er talin porf a nidurfaerslu annarra skammtimakrafna. Su haetta er einnig
fyrir hendi ad verdhaekkanir eda tafir & afgreidslu hja birgjum uppsetningarbunadar a
liésleidaraneti félagsins geta valdid fjarhagslegu tjoni og haft neikvaed ahrif a starfsemi
félagsins.

1.1.4 Utvistunarahzatta

Utvistunarahaetta er ahzetta tengd pvi ad félagié hafi minni yfirsyn og stjérn asamt mégulegum
vidbotarkostnadi i tengslum vid Gtvistun verkefna félagsins til pridja adila, eda tengd pvi ad
utvistud pjonusta sé ekki i samraemi vid gerda utvistunarsamninga. Félagié utvistar verkefnum
tengdum innanhuslégnum a heimilum, eftirliti & lagningu ljosleidara, jardvinnu og annad vegna
lagningar ljésleidarakerfa, pjonusta og radgjof vegna upplysingataekni, fiarmalum og bokhaldi.
Ekki er haegt ad utiloka ad félagid kunni ad verda fyrir tjoni vegna utvistunar verkefna félagsins
til pridja adila.

1.1.5 Markadsahatta

Markadsaheaetta er heettan a pvi ad breytingar @ markadsverdi erlendra gjaldmidla, vaxta og
annarra verdbreytinga hafi ahrif 8 afkomu eda virdi fjarmalagerninga. Markadsahaettu
Ljosleidarans er einkum rakin til breytinga a voxtum og verdlagi en ahaetta vegna
gengisbreytinga erlendra gjaldmidla, markadsverdbréfa er minni.

1.1.6 Vaxta-, og verédbélguaheetta

Vaxtaaheetta félagsins snyr ad gengishreyfingum, verdbdlgu og verdbolguvaentingum en
pessir lidir kunna ad hafa ahrif & vaxtastig innanlands og par med a fjarmagnslidi félagsins.
Vaxtaaheetta felst einnig i pvi pegar vextir a eignum og skuldum breytast ekki a sama tima.
Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ahaettu. Ef vextir haekka verdur dyrara
ad greida af skuldum félagsins a fljétandi vOxtum en hagsteedara a féstum voxtum ef peir eru
leegri en peir vextir sem bjédast & markadi. Félagid er med 50% hluta af skuldum sinum &
fostum voxtum og hafa pvi fest akvedin vaxtakjor fram i timann. Hinn hluti skuldanna er &
fljétandi voxtum og sveiflast med markadnum hverju sinni.

Verdbolguaheetta getur einnig myndast ef tekjur fylgja ekki verdbdlgu par sem hluti skulda
utgefanda er verdtryggdur og hefur aukin verdbolga innanlands ahrif & verdbaetur sem leggjast
a hofudstdl lana og haekka par med fijarmagnskostnad félagsins. Verdbolguvaentingar eru
einnig innbyggdar i fljétandi voxtum og hafa pvi ahrif a éverdtryggdar skuldir. Ef verdbolgan
eykst og verdtryggdar skuldir eru umfram verdtryggdar eignir pa er heetta a ad
fiarmagnskostnadur haekki an pess ad samsvarandi haekkun verdi & vaxtatekjum félagsins.
Slik stada getur haft neikvaed ahrif a framtidartekjur utgefanda og par med getu hans til ad
standa i skilum & skuldbindingum sinum.

Samkveemt arsreikningi félagsins fyrir ari® 2021 eru heildar vaxtaberandi skuldir um 15,5
ma.kr. Fyrrgreindar skuldir eru i islenskum kronum og skiptast i overdtryggdar 56% og
verdtryggdar 44%. A arinu 2021 gaf félagid ut ad nafnvirdi 6,1 ma.kr greenan verdtryggdan
skuldabréfaflokk (LL 016041 GB) a fostum voxtum®. Skuldabréfaflokkurinn er
6uppgreidanlegur en utgefanda er p6 heimilt ad kaupa skuldabréfin i heild, eda ad hluta a

4 A dagsetningu lysingar er skuldabréfaflokkurinn 8,2 ma.kr. ad nafnvirdi eftir ad viébotarutgéfa atti sér stad pann 31. mars 2022
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eftirmarkadi. Engin vissa er fyrir pvi ad framtidarfjarmoégnun félagsins verdi a sému kjérum
eda hagfelldari en su fiarmoégnun sem félagidé byr vidé m.v. dagsetningu pessarar lysingar.

1.1.7 Endurfjarmégnunarahatta

Takmarkad adgengi ad lansfiarmégnun getur skapad heettu & ad félagid nai ekki ad
endurfjarmagna skuldir sinar fyrir eda & gjalddaga peirra. Vaxtaberandi skuldir félagsins eru
med lokagjalddaga a arunum 2025 — 2041. Vid dagsetningu pessarar lysingar eru um teeplega
60% af vaxtaberandi skuldum félagsins a gjalddaga fyrir 31. desember 2026, eda um 9,2
ma.kr., par af eru um 1,2 ma.kr. & gjalddaga & naestu tolf manudum. Hluti af lanum félagsins
er éuppgreidanlegur, annad hvort Gt allan lanstimann eda & akvednu timabili. Ahsetta i
tengslum vid endurfiarmégnun er avallt til stadar hja félogum sem fjarmagna sig med
lantékum. Su heetta er til stadar ad félagid nai ekki ad fjarmagna sig @ sambaerilegum eda betri
kjorum og adur. Einnig er su heetta til stadar ad félaginu takist ekki ad endurfjarmagna lan sin
fyrir gjalddaga eda semja um aframhaldandi fjarmégnun. Ef félaginu tekst ekki ad
endurfjarmagna lan sin er haetta & ad félagid geti ekki stadid vid fijarhagsskuldbindingar sinar.

1.2 Rekstrarahaetta

Rekstraraheetta Ljosleidarans vardar ahrif afalla og 6fyrirséds tjons a fjarhag félagsins vegna
mogulegra heettutilvika. Rekstrarahaetta getur skapast vegna ymissa pétta i nserumhverfi
félagsins s.s. vegna vinnu starfsfélks eda hattsemi, stjérnunarlegra mistaka, 6fullnaegjandi
upplysingakerfa, skipulags, eftirlitskerfa, verkferla, en einnig vegna ytri patta s.s. bilana i
ljiésleidaraneti, stjornkerfum, nattruhamfara, stridsataka, l6gsokna, breytinga a I6gum,
reglum og almennum vidhorfum til starfsemi félagsins. Einnig er til stadar ahaetta vegna
mistaka og svika, vid mat a fjarfestingum eda ad reglum og stefnum utgefanda sé ekki
framfylgt, t.a.m. vegna 6fullnaegjandi innri ferla. Stjornendur meta rekstrardheettu og fylgst er
med pekktum rekstrarahaettum félagsins og paer metnar med reglubundnum haetti. og hefur
utgefandi sett sér ahaettustefnu, en hana er haegt ad sja a vefsidu utgefanda.®

1.2.1 Ahatta tengd fjarskiptakerfum

Fjarskiptakerfi Ljosleidarans er ljésleidaranet sem byggir & rérum, 16gdéum i jord, og
ljiésleidarastrengjum sem lagdir eru i rorin. Hndkrar i starfsemi eda framkvaemdum a innvidum
geta haft neikvaedar afleidingar a fjarhag félagsins og vidskiptasambond.

Framkvaemdaaheetta i lagningu ljosleidara tengist jardvinnuhluta med pvi ad geta valdid tjoni
a 6drum légnum sem fyrir eru i jord. Vidhald lagna raedst af liftima eignanna en fyrir lagnir
lagdar i jord er litil porf a vidhaldi nema vegna tjéna af voldum pridja adila eda natturuvaar.
Fylgst er med virkum bunadi tengistédva i upplysingakerfum asamt pvi ad vera med virkt eftirlit
med framkvaemdum i kringum ljésleidaralagnir.

i 16gum og reglugerdum er luta ad fiarskiptamarkadi eru gerdar rikar krofur til teeknibtinadar
og 6ryggispatta innvida. Gerdar eru krofur til fiarskiptafyrirteekja um ad tryggja virkni og oryggi
fiarskiptaneta sem og upplysingakerfa sem studst er vid. Fjarskiptafyrirteeki eiga ad vidhafa
naudsynlegar taeknilegar og skipulagslegar radstafanir til ad verja fjarskiptanet sin.

5 Sja nanar - https://www.ljosleidarinn.is/stefnur/ahaettustefna
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Bilanir i kerfum geta aukid rekstrarkostnad og valdid t6fum a afthendingu pjénustu. Slikt getur
valdid fjarhagslegu tjéni fyrir félagid og pvi haft neikvaed ahrif & rekstur pess.

Eftirlitsferlar eru til stadar hja félaginu sem studla ad auknu o6ryggi og skilvirkni
upplysingakerfa. Ljésleidarinn starfar undir vottudu stjérnunarkerfi upplysingadryggis skv. ISO
27001 og pjonustusamning en forstédumadur teeknideildar asamt upplysingadryggisstjéra OR
samstaedu ber abyrgd a framkveemd pess. Framkvaemdar eru innri og ytri uttektir i samraemi
vid krofur stjornunarstadalsins. Innri Gttektir eru gerdar ut fra ahaettum og arlega er gerd uttekt
a vegum vottunaradila. Markmidid er ad hamarka upplysingadryggi og tryggja eins og kostur
er samfellu i rekstri upplysingakerfa. Oflugt og vottad skipulag éryggiskerfa er mikilveegur lidur
i pvi ad radstafanir séu gerdar og umbaetur settar i farveg.

Helstu ahaettupaettir sem félagid stendur frammi fyrir tengdir rekstri fjarskiptakerfa varda
midlaegan bunad, 6ryggi teekjaryma og afhendingu pjénustu til vidskiptavina. Rekstur félagsins
er hadur pvi ad heegt sé ad endurnyja nuverandi kerfi og fjarfesta i nyjum kerfum med pad fyrir
augum ad félagid sé samkeppnishaeft og goédur kostur fyrir endanotandann, bregdast vid
teeknipréun og auknum kréfum vidskiptavina og eftirlitsadila. Midlaegur bunadur félagsins er
vaktadur allan soélarhringinn af sérfraedingum Ljdsleidarans sem hafa adgang ad
sérfraedingum framleidanda bunadarins, Cisco.

pratt fyrir ad félagid sé med skilgreinda verkferla sem stjérnendum og starfsfolki ber ad fylgja
er alltaf su heetta til stadar ad skipulagi eda verkferlum sé ekki fylgt og ad starfsfélk brjoti af
sér i starfi med sviksamlegum heetti, asetningi eda storkostulegu galeysi. Slikt getur haft
neikvaed ahrif a starfsemi félagsins.

1.2.2 Ahztta vegna upplysingataekni

Bilanir i upplysingakerfum, tdlvubunadi og tengingum, asamt tdlvuvirusum og &rasum
télvuprjota geta haft ahrif a starfsemi Ljosleidarans. Upplysingataekni og upplysingadryggi eru
mikilveegir peettir i ad stydja vid rekstur fyrirtaekisins og naudsynlega peetti i virdiskedju pess.
Gagnadryggi er mikilvaegur pattur i rekstri upplysingakerfa og er 16gd ahersla a areidanlegar
upplysingar sem nyttar eru til pjébnustu og akvardanatdku. bratt fyrir ad leitast sé vid ad
lagmarka ahaettu upplysingarkerfa er ekki haegt ad utiloka ad upp komi adstaedur sem geta
valdid utgefanda tjoni. Préun teeknilausna a fjarskiptamarkadi er 6r og st6dugt koma fram nyjar
teeknilausnir sem veita peim lausnum sem fyrir eru samkeppni og leysa paer jafnvel af holmi.
Skilvirk upplysingakerfi eru naudsynleg fyrir rekstur Ljosleidarans.

1.2.3 Ahatta tengd stefnum og stefnumétun

Vidskiptalegar akvardanir, framkveemd peirra eda skortur a vidbrogdum vid breytingum a
rekstrarumhverfi félagsins getur haft i for med sér neikvaedar afleidingar fyrir félagié. Stefna
félagsins motast af skilgreindu hlutverki og markmidum. Félagid hefur m.a. sett sér stefnur
tengdum &heettu, umhverfi og audlindum auk persénuverndar. Nanari umfjollun ma finna i
kafla 2.4 ,Stefna og stefnumétun®. Haetta er a ad félaginu takist ekki ad fylgja yfirlystri stefnu,
vegna ytri ahrifa sem félagid getur ekki brugdist vié med fullneegjandi heetti eda vegna eigin
mistaka. Slikt geeti haft neikveed ahrif & rekstur félagsins og ordspor. Naudsynlegt er ad félagid
styri vidskiptalegum akvordunum sinum med réttum haetti til ad né fram langtimamarkmidum,
hluth6fum og 68rum hagsmunaadilum til hagsbota.
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1.2.4 Stjérnunar- og starfsmannaahatta

Stjornunar- og starfsmannaaheaetta er su ahaetta sem félgin er i ad stjornun, skipulag og
pbekking innan utgefanda naegi ekki a hverjum tima til ad takast a vid pau vidfangsefni sem
parf ad leysa. Hja utgefanda starfa um 46 adilar, flestir vid sérfraedistorf en ekki er haegt ad
utiloka ad brottfall hluta starfsfolks komi til med ad hafa ahrif a starfsemi félagsins. Pad er
mikilveegt fyrir félagid ad geta ladad til sin og haldid i heeft starfsfolk. Félagid leggur aherslu a
ad bjoda god starfsskilyrdi og samkeppnishaef laun, en ekki er vist ad pvi takist avallt ad lada
til sin og/eda halda i pad starfsfélk sem starfsemi félagsins parfnast. Ef félagid getur ekki radid
til sin haeft starfsfolk getur pad haft neikvaed ahrif a getu pess til ad préa reksturinn.

1.2.5 Ahztta tengd stjornsyslu-, doms- eda gerdardomsmalum

Ljésleidarinn er ekki og hefur ekki verid adili ad stjérnsyslu-, ddms- eda gerdardomsmalum
sem kunna ad hafa veruleg ahrif & fjarhagsstédu félagsins eda ardsemi pess undanfarna télf
manudi. Félaginu er enn fremur ekki kunnugt um ad slik mal séu i farvatninu, p6 ad einu mali
undanskildu. Sja nanari umfjéllun kafla 2.5.1 ,Stjérnsysiu-, doms-, eda gerdardomsmal* i
utgefandalysingu pessari. Ekki hefur verid gerd varudarfeersla i arsreikningi 2021 vegna
malaferla. Yfirlysing pessi midast vid birtingu utgefandalysingar pessarar.

1.2.6  Ahatta tengd reikningsskilaadferdum

Fra og med arinu 2021 eru arsreikningar Ljosleidarans gerdir i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla (,IFRS“) og eru endurskodadir i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla (hér eftir ISA®). Vid gerd reikninganna er gerd su krafa til stjornenda ad
peir leggi mat & &kvedin atridi i reikningsskilaadferdum félagsins. Endanlegar nidurstédur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati. Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir eru endurskodadir
med reglulegu millibili. Breytingar a alpjédlegum reikningsskilast6dlum eda tulkunum a peim
geta haft ahrif & nidurstédu ars- og arshlutareikninga félagsins i framtidinni.

Nokkrir nyir alpjodlegir reikningsskilastadlar gilda um fjarhagsar sem byrja eftir 1. jantar 2021
en heimilt er ad beita peim fyrir gildistoku peirra. Félagid hefur hins vegar ekki innleitt nyja eda
breytta reikningsskilastadla fyrr en heimilt var vid gerd reikningsskila 2021. Sja nanar skyringu
nr. 18 i arsreikningi 2021 sem felldur er inn med tilvisun og myndar drjufanlegan hluta af
lysingunni.

1.2.7 Oroésporsahatta

Ordsporsaheetta felur i sér haettu & ad sleem umfjdllun um félagid eda eigendur pess valdi
félaginu fjarhagslegu tjoni. Neikvaed umfjollun um Ljosleidarann getur valdid fijarhagslegu tjoni
til lengri eda skemmri tima. Heettan a ad starfsfolk eda adilar tengdir utgefanda taki rangar
akvardanir eda fari ekki eftir Ibgum og reglum er alltaf fyrir hendi. Félagi® gaf ut green
skuldabréf til ad fjarmagna haefar graenar eignir undir Graenni fjarmégnunarumgjord OR og
détturfélaga® Ef skuldabréfid uppfyllir ekki paer krofur sem eru gerdar til graens skuldabréfs er
haetta &4 ad félagid fai neikvaett umtal medal skuldabréfaeigenda graenu skuldabréfa félagsins,
sem ekki geta lengur flokkad skuldabréfin sem graen skuldabréf. Haetta er a ad fjarfestar horfi
fra pvi ad fjarfesta i framtidar skuldabréfautgafum félagsins (ef a vid) og getur pad haft
takmarkandi ahrif & ad félagid saeki sér framtidar fjarmdégnun & markadi.

6 Sja nanar - https://www.ljosleidarinn.is/fiarmal
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1.3 Ytri ahaettupaettir

1.3.1 Lagaleg aheetta

Laga- og reglugerdaraheetta er heettan & pvi ad vidbaetur eda breytingar i lagaumgjord eda
regluverki hafi ahrif a starfsemi Ljésleidarans. Ljosleidarinn er einkahlutafélag og starfar pvi
skv. Idgum nr. 138/1994 um einkahlutafélég. Félagid er jafnframt i eigu OR og ber pvi ad fara
eftir Ibgum nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur. Félagid er skilgreint sem ,fiarskipta-
fyrirtaeki” og er undir eftirliti Fjarskiptastofu, en henni er falid ad hafa eftirlit med framkvaemd
fiarskipta & lslandi, sbr. 16g nr. 75/2021 um Fjarskiptastofu. Stofnunin sinni eftirliti med
fiarskiptum & grundvelli laga nr. 81/2003, um fjarskipti en pau eru ad miklu leyti byggd a
evropskri 16ggjof en samkvaemt EES samningnum er skylt ad innleida tilskipanir fra ESB i
islenskan rétt. Markmid laganna er ad tryggja hagkvaem og 6rugg fjarskipti hér a landi og efla
virka samkeppni a fjarskiptamarkadi. Til ad draga ur neikveedum ahrifum laga- og reglugerdar-
breytinga er fylgst med tillogum stjéornvalda ad nyjum laga- og reglugerdarbreytingum i
samradsgatt Stjérnarradsins og sjonarmidum félagsins komid & framfeeri til ad geeta
hagsmuna pess. Nanari umfjéllun um lagalegt umhverfi utgefanda ma finna i kafla 2.5
.Lagalegt umhverfi utgefanda“.

Samningar sem utgefandi er adili ad geta falid i sér heettu & agreiningi um tulkun a efni
samninganna og slikt getur leitt af sér fjarhagslegt tjén fyrir utgefanda. begar
skuldabréfaflokkurinn LL 010641 GB hefur verid skradur & Adalmarkad Nasdaq Iceland taka i
gildi reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
Reykjavik, (hér eftir ,Fjarmalaeftirlitid") nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja reglur nr. 320/2022 um adgerdir gegn markadssvikum, reglur 1470/2021, um
upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa, og reglugerd nr. 1267/2021, um upplysingagjoéf og
tilkkynningarskyldu samkvaemt I6gum nr. 20/2021, um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa
og fléggunarskyldu. Ad auki gilda einnig reglur fyrir atgefendur fjarmalagerninga sem gefnar
voru ut af Nasdaq Iceland, eins og paer eru a hverjum tima, i samraemi vid 16g nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Utgefandi heyrir undir samkeppnislég nr. 44/2005 og fylgist Samkeppniseftirlitid, kt. 410705-
0600, Borgartuni 26, 105 Reykjavik med utgefanda eins og 68rum fyrirtaekjum i landinu. Brot
a samkeppnisldogum getur haft takmarkandi ahrif & starfsemi utgefanda og haft fjarhagsleg
ahrif sem og neikvaed ahrif & ordspor.

Fyrrgreind 16g geta eins og 6nnur I16g breyst med neikvaedum afleidingum fyrir félagid. Ef pad
kemur i ljés ad starfsemi utgefanda uppfyllir ekki paer kréfur sem gerdar eru i 16gum og reglum
kann pad ad hafa neikvaed ahrif & rekstur utgefanda, til ad mynda par sem ordspor félagsins
bidur hnekki, félagid feer a sig sektir eda onnur vidurldg, eftirlitsadilar gripa til annarra
ibyngjandi urraeda gagnvart félaginu eda vidskiptavinir eda adrir hagadilar h6féa domsmal a
hendur félaginu. S& moguleiki er jafnframt fyrir hendi ad sett verdi ny 16g sem utgefandi verdur
ad luta og geta haft neikvaed ahrif a starfsemi félagsins, ardsemi hans eda fjarhagsstodu.
Utgefandi getur ekki edli mali samkvaemt abyrgst ahrif lagabreytinga, démsurskurda eda
annarra stjornvaldsakvardana.

1.3.2 Ahztta tengd samkeppni

Mikil samkeppni getur leitt til verdleekkana, heerri markadskostnadar, meiri fjarfestinga en
azetlanir gera rad fyrir og minni tekna sem getur haft neikvaed ahrif a ardsemi félagsins.
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Utgefandi er sem stendur annar steersti adilinn 4 markadnum en Mila ehf., kt. 460207-1690,
Stérhéfda 22-30, 110 Reykjavik, détturfélag Simans hf., kt. 460207-0880, Armula 25, 108
Reykjavik, (hér eftir , Mila®), hefur verid radandi adili fra stofnun utgefanda en saman eru
félégin med a bilinu 93-97% markadshlutdeild. Fjarskiptastofa hefur skilgreint Milu sem
fyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk og hefur pvi lagt a starfsemi Milu ymsar kvadir og
hefur markadshlutdeild pess fyrirtaekis minnkad undanfarinn aratug eins og kemur fram i
markadsgreiningu Fjarskiptastofu fra 2021. Heetta er a ad paer kvadir sem eru til stadar skili
ekki tileetludum arangri og ekki takist ad vidhalda heilbrigdri samkeppni @ markadnum sem
heféi neikveed ahrif a starfsemi utefanda.

i oktdber 2021 samdi franska sjédastyringafyrirtaekid Ardian vid Simann hf. um kaup & Milu
og eru kaupin nu til skodunar hja Samkeppniseftirlitinu. Ef kaupin verda sampykkt er
Ljosleidarinn komin i samkeppni vid alpjodlegan adila sem mun e.t.v. hafa meira bolmagn til
fiarfestinga en Mila hefur nu pegar og getur unnid hradar i uppbyggingu a sinum kerfum og
netum.” Auknir fiarmunir til uppbyggingar & ljésleidaranetum & islandi geta einnig styrkt
Ljosleidarann i ljési samstarfs félagsins vié Milu um lagningu ljésleidara undanfarin ar. Ef salan
gengur eftir mun ad 6llum likindum stada helsta samkeppnisadila utgefanda batna hvad vardar
fijarhagslegan studning og erlenda sérfraedikunnattu sem gaeti haft ahrif & rekstur félagsins. Ef
utgefandi nzer ekki ad keppa vid samkeppnisadila i verdi, geedum og pjonustu til ad uppfylla
parfir vidskiptavina getur pad haft neikvaed ahrif a félagid.

1.3.3 Umhverfisahaetta

Ymis &haetta tengd jardhraeringum og eldvirkni getur valdid tjoni 4 lidsleidaraneti Gtgefanda og
getur pvi haft neikvaed ahrif a moguleika félagsins til lengri eda skemmri tima til ad nota
liésleidaranet til tekjudflunar. Natturuva getur haft neikvaed ahrif & rekstur, s.s. kostnad og
fiarfestingar og par af leidandi getu félagsins til ad standa vid skuldbindingar sinar. Kerfi
Ljosleidarans er p6é pannig uppbyggt ad ljdsleidarastrengir eru lagdir i ror sem verja pa i jordu.
Pa er stofn og adgangskerfid byggt upp med peim haetti ad varaleidir eru til stadar um adra
liésleidarastrengi til ad ldgmarka dheettur sem pessar.

1.3.4 Politisk aheetta

Politisk ahaetta vardar neikveed ahrif pess ad hagsmunir Ljosleidarans viki fyrir 68rum
sjonarmidum vid stjornun fyrirteekisins, m.a. vegna almenningsdlits eda annars
utanadkomandi prystings. Akvardanir stjérnvalda radast af peim stjornmalaflokkum sem eru
vid vold hverju sinni og geta paer haft bein eda dbein ahrif a starfsemi utgefanda. Til ad draga
ur neikveedum ahrifum vegna hagsmunaarekstra er 16gd ahersla a ad halda vidskiptavinum,
eigendum og almenningi upplystum um rekstur félagsins og astaedur erfidra akvardana og ad
paer séu teknar med langtimahagsmuni Ljésleidarans i huga.

1.3.5 Ahatta tengd almennu efnahagsumhverfi

bréun efnahagsmala 4 Islandi, svo sem hagvéxtur, atvinnustig, verdbdlga og stada helstu
atvinnugreina vidskiptalanda islands getur haft ahrif & fijarhagsstédu fyrirtaekja a islandi, auk
bess sem préun efnahagsmala erlendis getur haft ahrif 4 efnahagsastand & islandi. Starfsemi
Ljosleidarans er folgin i ad starfreekja ljosleidaranet fyrir heimili og fyrirtaeki i kringum landid.
Utgefandi fjarmagnar sig ad hluta til med lantdku og hafa sveiflur i efnahagsumhverfi ahrif 4

7 Sja nanar - ,Mila mun fjarfesta hradar i uppbyggingu“
https://www.frettabladid.is/markadurinn/mila-mun-fiarfesta-hradar-i-uppbyggingu/
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skuldir pess. baettir tengdir almennu efnahagsumhverfi og adrir utanadkomandi peettir eru utan
ahrifasvids stjérnar og stjornenda félagsins.

1.3.6 Skattaleg ahatta

Ljésleidarinn er einkahlutafélag og ber pvi 6takmarkada skattskyldu & islandi, sbr. 2. gr. laga
nr. 90/2003 um tekjuskatt. Skattlagning a tekjur I6gadila sbr. 16g nr. 90/2003 um tekju- og
eignaskatt, asamt I6gum nr. 50/1988 um virdisaukaskatt og 16g um stimpilgjald nr. 138/2013
eru deemi um skattheimtu sem mali skiptir fyrir Utgefanda. Breytingar a l6gum og reglum
vardandi beina og ébeina skattheimtu I6gadila geta haft ahrif og dregid ur arésemi utgefanda
og par med haefni hans til ad standa vid skuldbindingar sinar.
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2 Upplysingar um utgefandann

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: Ljosleidarinn ehf. / Ljésleidarinn
Kennitala: 691206-3780

Félagaform: Einkahlutafélag

Stofndagur: 1.1.2007

Hofudstodvar og heimilisfang: Baejarhals 1, 110 Reykjavik
Vefsida: www.ljosleidarinn.is®
Simanumer: 516-7777

LEI nimer: 549300KJIPL1Q1N6FB19

Utgefandi er einkahlutafélag sem stofnad var arié 2007 undir nafninu Gagnaveita Reykjavikur
en pann 2. névember 2021 skipti félagid um nafn og heitir nu Ljésleidarinn. Félagid er i 100%
eigu Orkuveitu Reykjavikur, kt. 551298-3029, Baejarhalsi 1, 110 Reykjavik (hér eftir
»Orkuveita Reykjavikur® eda ,,OR“). Tilgangur félagsins er rekstur fjarskipta- og
gagnaflutningskerfis og skyld starfsemi, lanastarfsemi, rekstur fasteigna og annad sem parf til
reksturs félagsins. Ljoésleidarinn bydur heimilum, fyrirtaekjum og stofnunum adgang ad
hahrada gagnaflutningskerfi um ljésleidarnet. Einnig ad reka og byggja upp fjarskiptakerfi sem
studlar ad auknum lifsgaedum folks a 6llu landinu, en traust og 6flugt netsamband er einn af
mikilveegustu pattum daglegs lifs i nutima samfélagi.

Fra upphafi hefur Ljésleidarinn lagt aherslu a ad tryggja vidskiptavinum hahradanetsamband.
Félagid hefur veri® brautrydjandi i ljésleidaratengingum heimila & islandi sidustu 15 arin og nu
veita 6l steerstu fiarskipta- og fidlmidlafyrirtaeki landsins pjénustu sina um opid net pess. |
upphafi var ahersla 16gd a ljésleidaraveedingu heimila og soélu a ljésleidara til stofnana og
fyritaekja. A arinu 2016 var hins vegar tekin akvoérdun um ad saekja enn frekar &
fyrirteekjamarkad.

Utgefandi er eitt af® dotturféldsgum OR en auk hans eru Veitur ohf. sem annast hitaveitu,
rafveitu og vatns- og fraveitu, Orka natturunnar ohf. sem framleidir og selur rafmagn og Carbfix
Iceland ohf. sem er ad proa adferd til ad binda kolefni. Doétturféldgin kaupa pjonustu af
stodsvidum OR og eru i gildi pjonustusamningar a milli Ljésleidarans og stodsvida OR sem
sja um rekstur fjarmalatengdra kerfa, fjarmdgnunar, reikningshalds, gsedamala og
teeknibunadar starfsfélks og rekstur kerfa. Oll mannaudspjonusta er i modurfélagi, radningar
a starfsfélki, umsjon med launagreidslum og namskeidum fyrir starfsfolk.

Samkveemt sampykktum utgefanda eru stefnur fyrir félagid og framtidarsyn i samraemi vid
eigendastefnu OR og er stefnumérkun utgefanda gerd i samraemi vid stefnumorkun og reglur
OR. Sja nanari umfjollun i kafla 2.4 ,Stefna og stefnumadtun.” Fimm adilar i stjérn og varastjérn
eru starfsfolk OR. Sja nanar kafla 2.7.3 ,,Stjérn og framkvaemdastjorn®.

Mynd 1: Yfirlitsmynd sem synir fél6g samstaedu Orkuveitu Reykjavikur

8 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna med tilvisun.
9 Tvé dotturfélég eru til vidbotar innan samsteedu OR en pau eru sett & laggirnar af skattalegum astaedum, m.a. vegna starfsemi
sem er ekki skattskyld, til ad nyta samskéttunarheimildir og eda vegna uppgjors i erlendri mynt.
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2.1 Starfsemi

2.1.1 Skipulag Ljésleidarans
| starfsemi Ljésleidarans er unnid eftir hugmyndafraedi verkefnamenningar og skiptist félagio i
tvo svid:

Taekni: Uppbygging og rekstur a fjarskiptakerfum, sem samanstanda af ljosleidarakerfi

og netkerfum.

bjonusta: Undir pjonustu er uppbygging og rekstur ljosleidarakerfis, uppsetning
ljiésleidara innan heimila og fyrirtaekja og teeknileg adstod vid vidskiptavini. Pjonusta til
fjarskiptafélaga og annarra adila sem kaupa pjonustu Ljosleidarans.

Mynd 2: Skipurit Ljésleidarans

Stjorn

I
Framkvaemdastjori

Erling F. Gudmundsson

Teekni Pjénusta

Jén |. Ingimundarson Dagny Johannesdéttir

Meginstarfsemi félagins gengur Ut a ad leggja og reka ljésleidaranet a landinu og bjéda
adgang ad pvi til s6lu. Nuverandi ljosleidaranet félagsins neer til 110.000 heimila og getur nad
til um 10.000 fyrirtaekja og stofnana. Steersti hluti tekna Ljosleidarans er i formi adgangs- og
pjénustugjalda fra vidskiptavinum en pau eru innheimt af fjarskiptafyrirteekjum. Starfsfolk
félagsins er 46 talsins sem starfa flestir vid sérfraedistorf. Einnig er pjonusta verktaka notud
par sem pad a vid m.a. til ad styra arstidabundnum sveiflum og 6&rum alagspunktum i
starfseminni. Ljosleidarinn hefur innleitt stjornunarkerfi i samraemi vid alpjodlega stadla og
kréfur l6ggjafans. Virkni kerfanna er sannprofud reglulega med attektum ohadra faggiltra adila
og eru i gildi til arsins 2023. beir stadlar sem sérstaklega eiga vid eru ISO9001 alpjodlegur
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gaedastjornunarstadall, ISO27001 alpjodlegur stadall um stjérnun upplysingadryggis og IST85
islenskur stadall um jafnlaunakerfi.

2.2 Markadurinn

Ljosleidarinn starfar a fjarskiptamarkadi en hann heyrir undir eftirlit Fjarskiptastofu sem starfar
skv. 16gum nr. 75/2021 um Fjarskiptastofu. Eitt af verkefnum hennar er ad framkveema
greiningu a fjarskiptamarkadnum med pad fyrir augum ad skilgreina markadinn og helstu
samkeppnisadila. | markadsgreiningu Fjarskiptastofu fra arinu 2021 kemur fram ad
Ljésleidarinn starfar & tveimur moérkudum; heildsélumarkadi fyrir stadaradgang med
fasttengingu og heildsélumarkadi fyrir midleegan adgang med fasttengingu fyrir
fioldaframleiddar vorur™.

Heildsélumarkadur fyrir stadaradgang med fasttengingu (Heimtaugamarkadur'’)

Samkveemt markadsgreiningu Fjarskiptastofu 2021 eru Mila, Ljésleidarinn og Tengir hf., kt.
660702-2880, Fjolnisgdtu 6c, 603 Akureyri (hér eftir ,Tengir) med samanlagt um 98%
markadshlutdeild, en auk peirra er fjoldi stadbundinna adgangsneta sem sveitaféldg hafa haft
forgdngu um ad leggja med studningi rikisins i flestum tilfellum. Hin smau stadbundnu net eru
samanlagt med innan vid 2% markadshlutdeild a vidkomandi markadi og bjoda eingdngu
opinn adgang ad ljésleidaraheimtaugum sinum (e. dark fiber). | arslok 2020 var Mila med um
57% markadshlutdeild, Ljosleidarinn med um 36% og Tengir med 5% markadshlutdeild.
Samkvaemt akvordun Fjarskiptastofu'? er Mila skilgreind sem agili med umtalsverdan
markadsstyrk & heimtaugamarkadi.

Heildsélumarkadur fyrir midleegan adgang med fasttengingu fyrir fiéldaframleiddar vérur
(Bitastraumsmarkadur’3)

Helstu fyrirteekin @ markadnum eru Mila med 57% markadshlutdeild, Ljosleidarinn med 40%,
Tengir med 2% og Vodafone <1%. Mikil sampjoppun er & markadnum og eru Mila og
Ljésleidarinn med samanlagt um 97% markadshlutdeild. Fra pvi ad markadsgreining for fram
arid 2014 hefur markadshlutdeild Milu leekkad ur 83% nidur i 57% i arslok 2020.
Fjarskiptastofa telur ad p6 markadshlutdeildin hafi lzekkad nokkud pa sé hun enn pad ha ad
han gefi mjog sterka visbendingu um umtalsverdan markadsstyrk.

Nidurstédur markadsgreiningar Fjarskiptastofu fra 2021 eru ad Mila er skilgreind med
umtalsverdan markadsstyrk' & baedi heimtauga- og bitastraumsmarkadi skv. 1 mgr. 18. gr.
fiarskiptalaga og parf pvi ad luta ymsum kvodum i peim tilgangi ad efla samkeppni a
markadnum.

0 Markadsgreining Fjarskiptastofu 2021. Sja nanar: https.//www.fjarskiptastofa.is/library ?itemid=90a3be67-565¢-4c00-82ff-
865cf81e9459

" Adgangsnet (heimtaug) & fastlinu, baedi kopar og ljésleidara, og tengdri adstédu, dsamt syndarlausnum (VULA), sem uppfylla
sému parfir og heimtaugaleiga.

2 Utnefning fyrirteekja med umtalsverdan markadsstyrk og alagningu kvada & heildsélumérkudéum fyrir stadaradgang med
fasttengingu (markadur 3a) og midleegan adgang med fasttengingu fyrir fidldaframleiddar vérur (markadur 3b). Sja nanar:
https://www.fiarskiptastofa.is/fjarskiptastofa/stjornsysla/akvardanir-og-urskurdir/akvordun/%C3%9Arlausnir/5-2021_FST

8 Tenging milli endanotanda og adgangspunkts sem er midleegur i fiarskiptaneti og notadar eru til ad veita hefébundinn
internetadgang asamt tengdri pjonustu.

4 Skv. 6. mgr. 2. gr. reglugerdar um markadsgreiningar & svidi fjarskipta teljast fyrirtaeki hafa umtalsverdan markadsstyrk ef pad
eitt sér eda med 6rum hefur pann efnahagslega styrkleika & akvednum markadi ad geta hindrad virka samkeppni og pad getur
ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta, vidskiptavina og neytenda. Sja nanar:
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/srn/nr/157 84
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Markadssvaedi Ljosleidarans er landid allt en i dag hefur félagid yfir ad rada ljosleidaraneti til
heimila og fyrirteekja a sudvesturhorni landsins. Nuverandi ljosleidarakerfi félagsins neer til
Nordurlands med samtengingu vid énnur kerfi. Oll steerstu fiarskiptafélég landsins veita
pjénustu um kerfi Ljosleidarans.

2.3 Fjarfestingar og framkvaemdir

Fyrirhugadar fjarfestingar Ljésleidarans naestu arin eru annars vegar styrking & grunnkerfi i
tengslum vid komu nys saestrengs Farice og frekari vidskiptateekifeera a landsvisu, og hins
vegar staekkun a pjonustusvaedi med tilheyrandi fidlgun & notendum, beedi fyrirtaeki og heimili.
Fyrirhugadar framkvaemdir eru & Sudurnesjum og Arborg nzestu arin med tengingum vié 4.700
ibudir. Ljosleidarinn gerir rad fyrir aframhaldandi samstarfi vid Milu um jardvinnu. Vilji
Ljosleidarans er ad ljésleidaravaeding landsins verdi klarud i samvinnu milli markadsadila
neytendum til hagsbéta. island stendur framarlega i fijarskiptamalum en klara parf pad sem
eftir er af ljésleidaravaedingu um landid til ad islenskt samfélag standist samkeppni vid adrar
pjodir. Fjarfestingar i lagningu ljésleidaranets til nyrra péttbyliskjarna purfa ad vera
fiarhagslega hagkveemar fyrir heildarhagsmuni Ljosleidarans og ad tryggt sé adgengi ad
stofnnetum.

2.4 Stefna og stefnumétun

Samkveemt sampykktum félagsins setur stjorn Ljosleidarans heildarstefnu fyrir félagid og
framtidarsyn i samraemi vid eigendastefnu Orkuveitu Reykjavikur. Heildarstefna Ljosleidarans
byggist & heildarstefnu OR og eigendastefnu'®. Stefnumérkun félagsins & pvi ad vera i
samraemi vid stefnumaorkun og reglur OR eins og kemur fram i gr. 4.4. i sampykktum félagsins.
Par eru skilgreindar peer stefnur sem stjorn skal setja félaginu og vid moétun peirra parf ad
geeta ad samraemi stefnunnar vid samsvarandi stefnu OR:

Ardstefna Aheettustefna

Gaedastefna Innkaupastefna
Jafnréttisstefna Starfskjarastefna
Mannaudsstefna Stefna i upplysingataeknimalum
Sidareglur Upplysingadryggisstefna
Umhverfis- og audlindastefna Persénuverndarstefna

Stefna um 06ryggis-, heilsu- og
vinnuvernd'®

2.5 Lagalegt umhverfi utgefanda

Utgefandi er einkahlutafélag skv. [6gum nr. 138/1994 um einkahlutafélég, skrad & islandi.
Medal laga sem félaginu ber ad fylgja eru 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og l6g nr. 145/1994
um boékhald. Ljésleidarinn er i eigu Orkuveitu Reykjavikur (OR) og parf félagid ad fara eftir
I6gum nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur. Opinbert eignarhald og lagaleg stada

15 Sja nanar - Eigendastefnu OR: https://www.or.is/um-or/skipulag-og-stjornhaettir/eigendastefna/
16 Stefnur félagsins er haegt ad nalgast a vefsidu Utgefanda: https:/www ljosleidarinn.is/stefnur
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fyrirteekisins i ljosi pess leida til pess ad pad fellur undir 16g nr. 140/2012 um upplysingalég og
I6g nr. 77/2014 um opinber skjalasofn. Ljosleidarinn er hins vegar undanpeginn
upplysingalégunum & grundvelli sérstakrar akvordunar forsaetisradherra par um, sbr.
auglysingu nr. 929/2021, enda rekid ad fullu i samkeppni.'”” ba Iytur félagid islenskri
skattaloggjof svo sem légum nr. 90/2003 um tekjuskatt, [dgum nr. 50/1988 um virdisaukaskatt,
[6gum nr. 138/2013 um stimpilgjald og I6gum um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001.
Samkeppnislog nr. 44/2005 gilda einnig um félagi® eins og onnur fyrirteeki sem starfa a
samkeppnismarkadi.

Sérteek 16g um starfsemina eru helst pau ad Ljosleidarinn sem fjarskiptafyrirtaeki parf ad fara
eftir [bgum nr. 81/2003 um fjarskipti og vid lagningu a ljosleidaraneti félagsins parf ad fylgja
byggingarreglugerd nr. 112/2012. Fra pvi ad skuldabréf félagsins verda rafraent skrad og tekin
til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi mun félagid purfa ad fylgja I6gum og reglum sem
gilda um utgefendur fijarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi, eins og pau eru & hverjum tima m.a. Iégum nr. 20/2021 um upplysinga-
skyldu verdbréfa og floggunarskyldu, 16gum nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum
asamt afleiddum reglugerdum, reglum Sedlabanka islands og reglum Nasdaq fyrir utgefendur
fjarmalagerninga.

Nanari umfjdllun um lagalega ahaettu sem tengist utgefanda ma finna i kafla 1.3.1 ,Lagaleg
dhaetta“ hér ad framan.

2.5.1 Stjornsyslu-, doms-, og gerdardomsmal

Ljosleidarinn er ekki og hefur ekki verid adili ad stjérnsyslu-, doms- eda gerdardomsmalum
sem kunna ad hafa veruleg ahrif a fjarhagsstodu félagsins eda ardsemi pess undanfarna tolf
manudi. Félaginu er enn fremur ekki kunnugt um ad slik mal séu i farvatninu ad einu mali
undanskildu auk annars 4 stjérnsyslustigi sbr. hér ad nedan. | pvi fyrra felst ad pann 5. mars
2019 sendi I6gmadur Ljosleidarans Simanum krofu um fébaetur vegna tjons sem fyrirtaekid
telur sig hafa ordid fyrir vegna brots a fjélmidlalégum, sem Pdst- og fjarskiptastofnun (hér eftir
,PFS*) (nU Fjarskiptastofa)) birti akvoréun um pann 3. juli 2018. Nemur krafa Ljosleidarans
um 1,3 millidréum kréna vegna tapadra tekna, kostnadar og vaxta. Oskad var formlegra
vidbragda fra Simanum. Framangreindu bréfi svorudu ldgmenn Simans med bréfi dags. 19.
mars 2019 par sem Siminn hafnadi krofunni alfarid. Siminn h6fdadi ddmsmal a hendur PFS,
Ljosleidaranum, og Syn hf. vegna akvoérdunar PFS um l6gbrotid. Démur héradsdoms var
kvedinn upp pann 1. juli 2020, par sem akvoérdun PFS var stadfest, p6 med nokkrum
breytingum a forsendum. Malinu var afryjad til Landsréttar af Simanum, PFS og Syn og bidur
par ni medferdar. Yfirlysing pessi midast vid birtingu utgefandalysingar pessarar. Ekkert hefur
verid faert vegna pessarar krofu i arsreikning félagsins.

Pa er til medferdar mal fyrir Urskurdarnefnd fjarskipta- og pdstmala er vardar framkvaemd
fjarhagslegs adskilnadar Ljosleidarans a arunum 2018-2020. bPann 17. mars 2022 kzerdi
Siminn hf. til drskurdarnefndar fjarskipta- og pdéstmala, akvordun Fjarskiptastofu (FST) nr.
1/2022, um framkveemd fjarhagslegs adskilnadar hja Ljosleidaranum en med akvoérduninni
birti FST nidurstdédu sina vardandi framkveemd & fjarhagslegum adskilnadi félagsins innan
samstaedu Orkuveitu Reykjavikur (OR). Sem fyrr segir tok uttektin til timabilsins 2018-2020 og
byggdi a bokhalds- og rekstrargbgnum pessara ara. Um er ad raeda reglubundid eftirlit med

7 Sja nanar - 5. tl. 1. gr. auglysingar nr. 929/2021 um undanpéagu Iégadila fra upplysingalégum, sem birt var i Stjérnartidindum
17. 4gust 2021: https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordlD=4189f00a-6afb-4f30-8955-74ea1b38cb77
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fiarhagslegum adskilnadi sbr. 36. gr. fjarskiptalaga nr. 81/2003. Nidurstada FST var ad
fijarhagslegur adskilnadur OR og Ljosleidarans a framangreindu timabili hafi verid i samraemi
vid 36. gr. fjarskiptalaga. Med kaerunni krefst Siminn pess ad akvordun FST verdi felld ar gildi
og ad frekari rannsokn a fjarhagslegum adskilnadi milli OR og Ljosleidarans eigi sér stad. bad
er mat Ljosleidarans ad malatilbunadur Simans eigi ekki vid rok ad stydjast og vinnur na ad
gerd umsagnar vegna malsins.

i 36 gr. laga kemur fram ad ,Fjarskiptafyrirteeki eda fyrirtaekjasamsteedur sem reka almenn
fiarskiptanet eda veita almenna fjarskiptapjonustu og njota einka- eda sérréttinda a 6dru svidi
en fjarskiptum skulu halda fjarskiptastarfsemi sinni fjarhagslega adskilinni fra annarri starfsemi
eins og um O6skyld fyrirtaeki veeri ad reeda. Skal pess geett ad samkeppnisrekstur sé ekki
nidurgreiddur af einkaleyfisstarfsemi eda verndadri starfsemi.“ Stjérnendur Ljésleidarans telja
moguleg ahrif malsins vera hverfandi fyrir félagi®, hvort sem pau veeru fjarhagsleg eda
skipulagsleg.

2.6 Fjarhagsupplysingar

Sogulegar fjarhagsupplysingar i lysingunni na yfir timabilid 1. januar 2020 — 31. desember
2021. Arsreikninga Ljésleidarans fyrir arin 2020 og 2021 ma finna i kafla 3.1.2. ,Skjél felld inn
med tilvisun®, asamt skyringum, skyrslu stjornar og aritun 6hads endurskodanda.
Arsreikningur 2020 var unnin i samreemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 en
samanburdarfjarhaedum verdur breytt m.t.t. IFRS i arsreikningi 2021. Arsreikningur 2021 var
gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (,IFRS*) sbr. reglugerd Evropupingsins
og rédsins nr. 1606/2002, um beitingu IFRS og hafa lagagildi & islandi skv. l6gum nr. 3/2006,
um arsreikninga og vidbotarkrofur sem koma fram i islenskum légum og reglum um
arsreikninga skradra félaga. Stjorn og framkvaemdastjori félagsins eru abyrg fyrir gerd og
gloggri framsetningu arsreikninganna. Upplysingar fyrir &ri® 2021 eru fengnar ur
endurskodudum arsreikningi 2021 skv. IFRS og 6endurskodudum samanburdar t6lum 2020
skv. IFRS. Fyrrgreindir endurskodadir arsreikningar hafa verid felldir inn med tilvisun og
skodast sem orjufanlegur hluti af utgefandalysingunni. Sja nanar kafla 3.1.2 ,Skjél felld inn
med tilvisun®.

Ekki hafa ordid neinar verulegar ozeskilegar breytingar a framtidarhorfum utgefanda fra
dagsetningu sidustu birtu endurskodudu reikningsskila utgefanda.

Engar verulegar breytingar a fjarhagslegri afkomu eda fjarhagsstodu utgefanda hafa att sér
stad fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 31. desember 2021 til dagsetningar
utgefandalysingar pessarar.

Samandregnar fjarhagsupplysingar®

i eftirfarandi tflu eru rekstrarreikningur utgefanda fyrir arin 2020 og 2021.

Rekstrarreikningur 2021 2020
Rekstrartekjur 3.395.618 3.109.609
Laun og rekstrartengd gjold (285.026) (253.963)
Annar rekstrarkostnadur (724.176) (628.145)
Rekstrarkostnadur samtals (1.009.202) (882.108)
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Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir
(EBITDA)

Afskriftir

Rekstrarhagnadur (EBIT)

Vaxtatekjur

Vaxtagjold og verdbaetur
Gengismunur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
samtals

Hagnadur fyrir tekjuskatt
Tekjuskattur

Hagnadur arsins

*fjarhaedir i pusundum kréna

2.386.415 2.227.501
(1.197.735) (1.093.100)
1.188.680 1.134.401
5.053 684
(849.393) (745.173)
(2.679) 419
(847.019) (744.070)
341.661 390.331
(68.336) (78.070)
273.325 312.261

Hagnadur af rekstri Ljosleidarans a arinu 2021 nam 273,3 m.kr., samanborid vid 312,3 m.kr.
arid 2020. Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) jokst um 159 m.kr. sem skyrist af haekkun
rekstrartekna. Vaxtagjold og verdbaetur sidasta ars haekkudu um ramar 100 m.kr. eda 14%
sem er tilkomin vegna heekkunar &fallinna verdbdta. Hagnadur félagsins laekkar pé um 40

m.kr. milli ara.
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i eftirfarandi téflu eru ad finna efnahagsreikning utgefanda fyrir arin 2020 og 2021.

Efnahagsreikningur 2021 2020
Eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir 27.751.777 22.817.809
Fjarfestingarbirgdir 0 14.750
Leigueign 636.101 657.583
Fastafjarmunir samtals 28.387.878 23.490.142
Vidskiptakrofur 394.502 423.319
Adrar skammtimakrofur 705.934 68.433
Handbeert fé 32.501 30.221
Veltufjarmunir samtals 1.132.938 521.973
Eignir samtals 29.520.816 24.012.114

Eigio fé
Hlutafé 6.500.000 6.500.000
Endurmatsreikningur 3.626.615 870.456
Légbundinn varasjodur 135.111 107.778
Oradstafad eigid fé 1.092.991 793.566
Eigio fé samtals 11.354.716 8.271.800

Skuldir
Vaxtaberandi skuldir 14.269.376 12.803.716
Tekjuskattsskuldbinding 1.308.097 556.124
Leiguskuld 597.779 613.032

Langtimaskuldir og skuldbindingar

samtals 16.175.252 13.972.872
Vidskiptaskuldir 311.558 156.376
Ogreiddir reiknadir skattar 18.760 0
Adrar skammtimaskuldir 374.040 262.477
Naesta ars afborgun vaxtaberandi skulda 1.215.615 1.281.415
Naesta ars afborgun leiguskulda 70.875 67.173
Skammtimaskuldir samtals 1.990.848 1.767.442
Skuldir samtals 18.166.100 15.740.314
Eigio fé og skuldir samtals 29.520.816 24.012.114

Eignir félagsins jukust um 5,5 ma. kr. & &rinu sem skyrist ad staerstum hluta vegna endurmats
& eignum en Ljosleidarkerfid var endurmetid i september 2021. i lok ars 2021 namu adrar
skammtimakréfur 705 m.kr., en par af voru kréfur & tengda adila (OR) um 572 m.kr. i lok ars
2020 voru adrar skammtimakrofur aftur a méti 68,4 m.kr., en par af voru um 29 m.kr. kréfur a
tengda adila, nanar tiltekid OR.

| lok ars 2021 namu vaxtaberandi skuldir 15,5 mé.kr., par af voru 6,8 ma.kr. verdtryggdar
skuldir og 8,7 ma.kr. dverdtryggdar skuldir. Til samanburdar pa namu vaxtaberandi skuldir
14,0 mo.kr. i lok ars 2020, par af voru 5,7 ma.kr. verétryggdar og 8,4 ma.kr. dverdtryggdar.
Skuldir jukust heilt yfir um rumlega 2,4 ma.kr. en steerstur hluti pess er vegna
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skuldabréfautgafu félagsins a arinu en gefin voru ut skuldabréf ad fjarhaed 6,1 ma.kr. ad
nafnvirdi til sem nytist i nyja fjarmognun og endurfjarmégnun a félaginu. Fjarmognun félagsins
aod fijarhaed 11,2 ma.kr. i lok ars 2021 eru med tilteknum fjarhagsskilyrdbum sem snda m.a. ad
hlutféllum endurgreidslutima lana midad vid EBITDA og vaxta sem hlutfall af EBTIDA,
samanborid vié fiarmdgnun ad fiarhaed 5,0 ma.kr. i lok ars 2020. i lok ars 2021 stédst félagid
oll fjarhagsleg skilyrdi.

i eftirfarandi téflu er ad finna sjédsstreymi Gtgefanda arin 2020 og 2021.

Sjodstreymi 2021 2020
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins 273.325 312.261
Leidrétt fyrir:
Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjoéld 847.019 744.070
Tekjuskattur 68.336 78.070
Afskriftir 1.197.735 1.093.100
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 2.386.415 2.227.501
Skammtimakréfur, laekkun (65.405) 84.777
Skammtimakréfur, heekkun 168.555 (92.223)
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og
skatta 2.489.566 2.220.055
Innborgadar vaxtatekjur 5.053 684
Greidd vaxtagjold (560.227) (560.302)
Handbeert fé fra rekstri 1.934.392 1.660.436
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum
rekstrarfjarmunum (2.479.424) (1.968.350)
Fjarfestingarbirgdir 14.750 1.438
Fé i avoxtun hja tengdum félégum,
breyting (536.938) 11.485
Fjarfestingarhreyfingar (3.001.613) (1.955.427)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Afborgun lana vid lanastofnanir (6.023.927) (1.150.876)
Afborgun leiguskulda (41.614) (38.379)
Tekin ny langtimalan 7.134.330 1.430.000
Fjarmognunarhreyfingar 1.068.789 240.745
(Laekkun) hakkun a handbeeru fé 1.568 (54.246)
Handbeert fé i arsbyrjun 30.221 84.467
Gengismunur handbeers fjar 712 0
Handbaert fé i arslok 32.501 30.221
Fjarfesting og fjarmégnun an
greidsluahrifa
Fjarfesting i varanlegum
rekstrarfjarmunum (88.936) 103.362
Skammtimaskuldir, breyting 88.936 (103.362)
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Aodrar upplysingar

Veltufé fra rekstri 1.809.569 1.681.437
Veltufé fra rekstri greidist pannig

Hagnadur arsins 273.325 312.261
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a

sjodstreymi:

Afskriftir 1.197.735 1.093.100
Verdbeetur langtimalana 288.933 198.006
Tekjuskattsskuldbinding 49.576 78.070
Veltufé fra rekstri 1.809.569 1.681.437

Medal fijarfestingahreyfinga var aukning i fiarfestingum i varanlegum rekstrarfjarmunum um
ramar 500 m.kr. ur um 2,0 ma.kr. i um 2,5 ma.kr. Einnig foru ramar 500 m.kr. i avoxtun hja
moédurfélagi. Tekin voru ny langtimalan & éarinu fyrir 7,1 ma.kr. og eldri 1an greidd upp ad
fijarhaed 6 ma.kr. Veltufé fra rekstri jokst um 128 m.kr eda 7,6%.

Nanari upplysingar um fjarhag félagsins er ad finna i arsreikningum 2021 og 2020 i kafla 3.1.2
»Skjol felld inn med tilvisun®.

2.6.1 Mat & eignum utgefanda

Eignir félagsins samanstanda neer einungis af varanlegum rekstrarfifarmunum sem innihalda
ljiésleidarakerfi pess. Sem hluti af reglubundnu eftirliti med eignum félagsins var gert endurmat
i september sl. sem leiddi i lj6s haekkun & bokfaerdu virdi um 3.512 m.kr. Endurmat er feert a
sérstakan endurmatsreikning medal eigin fjar ad fradregnum tekjuskatti. Virdisryrnunarproéf var
einnig framkveemt midad vid stddu eigna i lok september 2021 til ad stadfesta hvort eignir i
notkun steedu undir vaentu framtidarsjédstreymi. Nidurstada virdisryrnunarprofs leiddi ekki til
virdisryrnunar. Virdisryrnun er feerd pegar bokfaert verd eignar er heerra en endurheimtanleg
fijarhaed. Endurheimtanleg fijarhaed eigna er nytingarvirdi sem er fundi® med pvi ad nuvirda
framtidarsjédstreymi. Vid utreikning er midad vid afvoxtunarhlutfall fyrir skatta sem
endurspeglar nugildandi mat markadar a timavirdi peninga og peirri sérstdku ahaettu sem
eignin felur i sér. A hverjum uppgjérsdegi er lagt mat & hvort visbendingar séu til stadar um
virdisryrnun. Virdisryrnun er feerd i rekstrarreikning, nema ad pvi marki sem um er ad raeda
vidsnuning & adur feerdri endurmatshaekkun sem faera skal til laekkunar & sérstokum
endurmatsreikningi.

Gangvirdi eignanna er akvardad ut fra afskrifudu endurstofnsverdi. bad felur i sér ad lagt er
mat a breytingar a kostnadarverdi samskonar eigna og baedi stofnverd og uppsafnadar
afskriftir endurmetnar i samraemi vid paer breytingar. Vid pennan utreikning er studst vid
opinberar upplysingar og rauntdlur dar bokhaldi Ljosleidarans um verdbreytingar a
kostnadarlidum og tekid tillit til asetlunar um vaegi hvers kostnadarlidar i heildarkostnadi vid
byggingu samskonar eigna. Kostnadarlidir og hlutfallslegt vaegi peirra er akvardad af
sérfraeedingum. Pegar varanlegir rekstrarfjarmunir eru samsettir Ur einingum med Odlikan
nytingartima eru einingarnar adgreindar og afskrifadrar midad vid nytingartimann.
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2.7 Stjornarhaettir, stjorn, framkvaemdarstjorn og endurskodunarnefnd

2.71 Stjornarhattir

Stjérnarhaettir Ljosleidarans taka mid af Iogum nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur, I6gum
nr. 138/1994 um einkahlutafélég, sameignarsamningi OR'8, eigendastefnu OR"®, sampykktum
utgefanda (sja kafla 3.1.2 ,Skjol felld inn med tilvisun") og sidareglum Ljésleidarans?. Stjérn
hefur sett sér starfsreglur og vid uppfaersiu peirra var studst vid leidbeiningar Vidskiptarads
islands, Nasdaq & lslandi og Samtaka Atvinnulifsins um stjérnhzetti fyrirtaekja sem tdku gildi
juli 2021 (,Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaeekja“)?".

Stjérn skal boda til hluthafafunda skv. 3.3. gr. sampykkta utgefanda med tilkynningu til hvers
hluthafa i abyrgdarbréfi, tdlvuposti eda a annan jafn sannanlegan hatt. Adalfund og aukafund
skal boda med minnst sj6 daga fyrirvara. Fundarefnis skal getid i fundarbodi.

Samkveemt 4.1 gr. sampykkta Ljosleidarans dagsettum 27. april 2022 er stjérn kjorin a
adalfundi til eins ars i senn. Stjérn félagsins skal skipud fimm einstaklingum og tveimur til vara.
Skal tryggt ad hlutfall hvors kyns sé ekki laegra en 40% medal adal- og varamanna og skulu
hlutféllin i stjorn og varastjorn vera sem jofnust. Ad minnsta kosti prir adalmanna asamt
varamdnnum skulu vera starfsfélk samstaedu Orkuveitu Reykjavikur. Stjornarfélk skal hafa
stadgdda menntun sem nytist i starfi og hafa reynslu og pekkingu a vidkomandi svidi. Stjérn
skal sjalf skipta med sér verkum.

Stjérnarfolk skal ekki sitja i stjorn eda starfa hja félogum i beinni samkeppni vid félagid.
Forstjori OR, sem handhafi hlutafjar, gerir tilldgu til adalfundar um hverjir skulu kosnir i stjorn.
Adur skal hann kynna tilldgu ad skipan stjérnar fyrir stjorn OR.

Samkveemt 4.3 gr. sampykkta félagsins styrir stjorn félagsins 6llum malefnum félagsins milli
hluthafafunda og geetir hagsmuna pess gagnvart pridja adila. Undirskrift meirihluta
stjornarfolks skuldbindur félagid. Stjérnarfundir eru I6gmeetir ef meirihluti stjérnarfélks saekir
fund. Afl atkvaeda reedur afgreidslu mala. Verdi atkvaedi j6fn skal mali skotid til hluthafafundar.
Halda skal fundargerdir um stjérnarfundi. Pa kveda sampykkti félagsins @ um ad stjorn skuli
setja sér starfsreglur par sem nanar skal kvedid a um stoérf hennar auk pess sem stjorn skal
gera starfsazetlun fyrir hvert rekstrarar.

Framkvaemdarstjori hefur med héndum stjérn a daglegum rekstri og kemur fram fyrir hond
stjornar i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur. Ef upp koma adstaedur sem teljast
ovenjulegar eda mikilshattar skal framkvaemdastjéri radfaera sig vid stjorn og eda hluthafafund
vardandi radstafanir. Framkvaemdarstjori sér um reikningshald og radningu starfslids en einnig
skal hann sja um ad békhald félagsins sé feert i samraemi vid 16g og venjur og medferd eigna
félagsins sé med tryggilegum haetti. Nanari umfjéllun um stjornarheetti félagsins er ad finna i
arsreikningi 2021 sem finna ma i kafla 3.1.2 (,Skjél felld inn med tilvisun").

'8 Sja nanar — Sameignarsamningur OR: https://www.or.is/um-or/skipulag-og-stjornhaettir/sameignarsamningur/
9 Sja nanar — Eigendastefna OR: https://www.or.is/um-or/skipulag-og-stjornhaettir/eigendastefna/

20 Sja nanar — Sidareglur Ljosleidarans https://www.ljosleidarinn.is/stefnur/sidareglur

21 Sja nanar — Leidbeiningar um stjornheetti fyrirteekja: https:/www.leidbeiningar.is/wp-
content/uploads/2021/02/VI_Stjornarhaettir_fyrirtaekja Vefur.pdf
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2.7.2 Yfirlysing um stjérnarheetti

Reglur Ljésleidarans um stjornarheetti, s.s. starfsreglur stjornar, voru samdar med hlidsjon af
leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja sem gefnar eru ut af Vidskiptaradi islands,
Samtdkum atvinnulifsins og Nasdaq Iceland. Ljésleidarinn telur ad stjornarheettir félagsins
uppfylli leidbeiningarnar i samraemi vid umfiéllun i kafla 2.7.1 , Stjérnarheettir. Utgefandi vikur
b6 fra leidbeiningunum ad hluta. Hja utgefanda er ekki starfraekt tilnefningarnefnd eins og
kvedid er & um i akvaedi 1.4 i leidbeiningum um stjérnhaetti fyrirteekja. | 1. 1id 4. gr. i
sampykktum utgefanda kemur fram ad pad sé i hondum forstjéra OR ad gera tilldgu ad
stjérnarfolki utgefanda. Starfskjaranefnd er ekki til stadar hja utgefanda eins og kvedid er &
um i akveedi 5.4 i fyrrnefndum leidbeiningum en alla jafna er fylgt eftir akvordunum
starfskjaranefndar OR sem leggur til breytingar & kjérum stjérnar OR. Utgefandi hefur teki®
upp starfskjarastefnu en nanar er fjallad um stefnur utgefanda i kafla 2.3 ,Stefnur og
stefnumétun®. | stjérn utgefanda eru prir af fimm stjérnarménnum starfsfélk samstaedu OR en
i akvaedi 2.3 i leidbeiningum um stjornhaetti kemur fram ad meirihluti stjérnar skuli vera éhadur
félaginu og daglegum stjornendum pess.?? .

2.7.3 Stjorn og framkvamdarstjérn

Formadur stjérnar

Nafn: Birna Bragadottir

Starf utan utgefanda: Forstédukona Ellidadrstddvar, sdogu- og taeknisyningar OR i
Ellidaardal. Birna er ad auki stjornarformadur Hénnunarsjods.

Starfsreynsla: Birna starfadi sem stjérnunarradgjafi hja Befirst og Capacent,
framkvaemdastjori Sandhotel, starfspréunarstjori OR og starfadi
vid mannauds-, fraedslu- og pjonustustjornun hja Icelandair.
Birna hefur jafnframt starfad vid leidségn hja Ferdafélaginu.
Birna er med MBA gradu fra Haskolanum i Reykjavik og BA-
gradu i félagsfreedi fra Haskodla islands. Hun er jafnframt
stjornendamarkpjalfi fra Coach University.

Fyrst kjorin: Febraar 2019

Starfsstod: Baejarhals 1, 110 Reykjavik
Stjérnarmadur

Nafn: Gunnar Ingvi Pdrisson

Starf utan dtgefanda: Framkvaemdastjéri Netters ehf.

Starfsreynsla: Hefur starfad vid honnun og radgjof i kringum netkerfi,

oryggismal og fjarskipti i yfir 20 ar. Gunnar starfadi adur sem
framkveemdastjori fjarskipta- og teeknisviés hja 365 miélum og

22 Til heegdarauka er visad i & heimasidu Utgefanda par sem starfsreglur stjérnar er ad finna https.//www.ljosleidarinn.is/wp-
content/uploads/2022/03/Starfsreqglur-stj% C3%B3rnar-Lj%C3%B3slei%C3%B0arans-28.02.2022. pdf
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starfadi einnig hja Sensa samhlida pvi ad sitja i stjorn félagsins.
Gunnar er med CCIE gradu fra Cisco.

Fyrst kjorin: April 2021

Starfsstod: Skeifan 11, 108 Reykjavik
Stjornarmadur

Nafn: Palmi Simonarson

Starf utan utgefanda:  Sérfraedingur i vidskiptagreind hja Upplysingataekni OR

Starfsreynsila: Hann er med prof i rafmagnsverkfraedi fra Haskoéla islands. |
starfi sinu hja OR ber Palmi abyrgd a vidskiptagreind og
voruhusi gagna innan samstedunnar. Starfadi adur sem

deildarstjéri hugbunadargerdar hja Vodafone og par & undan
sem préunarstjéri hja Tern Systems.

Fyrst kjorin: Febraar 2019
Starfsstod: Baejarhals 1, 110 Reykjavik

Stjornarmadur / varaformadur stjérnar

Nafn: Gisli Bjorn Bjoérnsson

Starf utan utgefanda: Sérfraedingur i fjarstyringu og greiningum & fjarmalasvidi OR.
Starfsreynsia: Hann er med B.Sc. gradu i hagfraedi med aherslu a fjarmal fra
Haskéla lslands og meistaragradu i reikningsskilum og
endurskodun (M.Acc.) fra sama skdla. | stérfum sinum hja OR
hefur hann borid abyrgd a ahaettustyringu og annast
framkveemd fjarhagslegrar greiningar og upplysingagjafar.
Gisli Bjorn er varamadur i stjérn Orku nattarunnar ohf. og ON

Power ohf.
Fyrst kjorin: Oktéber 2021
Starfsstod: Beejarhals 1, 110 Reykjavik
Stjornarmadur
Nafn: Aslaug Arnadéttir

Starf utan utgefanda: Légmadur hja Landslégum

Bladsida | 24



Starfsreynsla:

Fyrst kjorin:

Aslaug hefur lokid cand.jur. profi fra Haskola islands og LL.M.
gradu i Evropurétti fra Stokkhdlmshaskola. ba hefur hun
malflutningsréttindi fyrir Haestarétti. Aslaug hefur starfad a
nefndasvidi Alpingis, sem adstodarmadur vié Heestarétt islands
og hja vidskiptaraduneytinu. Pa hefur hin setid i stjorn
Samkeppniseftirlitsins og afryjunarnefnd neytendamala auk
pess ad vera formadur stjornar Tryggingarsjods innsteedu-
eigenda og fjarfesta, formadur urskurdarnefndar um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki og formadur kaerunefndar lausafjar- og
bjénustukaupa. Aslaug er formadur endurskodendarads.

April 2021

Starfsst66: Borgartun 26, 105 Reykjavik
Varastjéornarmadur
Nafn: iris Lind Seemundsdottir

Starf utan utgefanda:

Starfsreynsla:

Fyrst kjorin:

Légmadur og regluvordur OR.

iris Lind er Mag. Jur fra Haskéla islands, er med diplému i
hafrétti og med malflutningsréttindi fyrir héradsdomstolum. Hun
starfadi adur sem logfreedingur hja utanrikisraduneytinu og
Reykjavikurborg auk pess ad hafa starfad sem adstodarmadur
félags- og tryggingamalaradherra. Hun sat i Stjérnlagaradi
2010, laganefnd EFTA fyrir Islands hénd, verkefnisstjérn
Straumhvarfa og var adur varamadur i stjorn Veitna ohf. fra
2015-2017. ba hefur iris Lind sinnt malflutningi fyrir islands
hénd fyrir EFTA démstéinum og Evrépudémstélnum. iris Lind
er varamadur i stjérn Orku nattarunnar ohf. og ON Power ohf.

Januar 2014

Starfsstod: Baejarhals 1, 110 Reykjavik
Varastjéornarmadur
Nafn: Saemundur Fridjénsson

Starf utan utgefanda:

Starfsreynsla:

Forstédumadur upplysingateekni OR. Stjorn DMM lausna ehf.

Saemundur er forstédumadur Upplysingataekni hja OR. Hann er
med B.Sc. prof i télvunarfreedi fra Haskola islands og M.Sc i
stjornun fra Universitat Pompeu Fabra & Spani. Adur en
Saemundur tok vid sem forstédumadur Upplysingataekni hja OR
starfadi hann vid upplysingataeknimal hja Vodafone. Seemundur
situr einnig i stjorn Netorku og DMM lausna ehf.
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Fyrst kjorin: April 2016
Starfsstod: Beaejarhals 1, 110 Reykjavik

Framkvaemdarstjori Ljésleidarans

Nafn: Erling Freyr Guémundsson

Starf utan utgefanda: A ekki vid

Starfsreynsla: Starfadi adur sem framkveemdastjori fjarskipta- og taeknisvids
365 midla. Erling lauk MBA fra Haskolanum i Reykjavik 2009
og rafvirkjun vid Fjolbrautarskoélinn i Breidholti. Hann, var
framkveemdarstjori fjarskiptafyrirtaekisins Industria & arunum
2003 til 2012. Hann hefur gegnum tidina tekid patt i ad byggja
fjarskiptafelog fra grunni baedi hérlendis og erlendis.

Radinn: Januar 2015
Starfsstod: Beejarhals 1, 110 Reykjavik

Forstodumadur pjénustu

Nafn: Dagny Jéhannesdottir

Starf utan utgefanda: A ekki vid

Starfsreynsila: Forstédumadur teeknipjonustu og afhendingar. Deildin ber
abyrgd a verkefnastyringu pvert & félagid og afhendingu til
heimila og fyrirtaekja. Dagny starfadi hja 365 og fyrirrennurum i
16 ar. Hun er med APME i verkefnastjérnun auk pess ad vera
menntud sem sjukralidi og einkapjalfari.

Starfsst66: Beejarhals 1, 110 Reykjavik
Forstodumadur taekni
Nafn: Jon Ingi Ingimundarson
Starf utan Utgefanda: A ekki vid
Starfsreynsla: Forstddumadur taekni. Hann starfadi 4dur sem yfirhdnnudur, og

fiarskipta- og stadlasérfreedingur hja OZ. Jon Ingi hefur vidtaeka
alpjoodlega reynslu ur fiarskiptaheiminum, m.a. i nanu samstarfi
vid Ericsson og Nokia. Hann hefur einnig tekid patt i alpjédlegu
samstarfi um gerd fjarskiptastadla fyrir farsima. Jon Ingi er
verkfreedingur fra Haskodla islands og hefur lokid profi i
verdbréfavidskiptum.

Starfsst66: Baejarhals 1, 110 Reykjavik

Engir hagsmunaarekstrar eru a milli skyldustarfa ofangreindra stjornarmanna og
framkveemdastjora fyrir utgefanda annars vegar og persénulegra hagsmuna peirra og/eda
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annarra skyldustarfa hins vegar né hafa peir tengst stjornum félaga i gjaldprotaskiptum,
slitamedferd eda sambaerilegum ferlum, sidastlidin fimm ar.

Regluvérdur félagins er Iris Lind Seemundsdéttir Igmadur hja OR og stadgengill hennar er
Elin Bjorg Smaradéttir, yfirlogfraedingur OR.

2.7.4 Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd Reykjavikurborgar starfar fyrir Reykjavikurborg og dotturfyrirteeki
hennar, OR og p.a.l. Ljésleidarann par med talinn. Endurskodunarnefnd starfar skv. IX. kafla
laga nr. 3/2006 um &rsreikninga med peim heetti sem kvedid er & um i sampykkt fyrir stjérn
Reykjavikurborgar og fundarskdép borgarstjornar nr. 638/2001. Borgarstjorn skipar
endurskodunarnefnd samstaedu Reykjavikurborgar og skal einn fulltrti i endurskodunarnefnd
skipadur samkvaemt tilnefningu stjérnar OR. Um hlutverk endurskodunarnefndar er fjallad i
[6gum um arsreikninga og heefi nefndarmanna fer eftir 4kveedum arsreikningalaga um
endurskodunarnefnd. Endurskodunarnefnd skal medal annars hafa eftirfarandi verkefni an
takmorkunar a abyrgd borgarstjornar, borgarrads og stjérnenda: Eftirlit med vinnuferli vid gerd
reikningsskila, eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og
ahaettustyringu, eftirlit med endurskodun arsreiknings A-hluta og samsteedureiknings A- og B-
hluta, mat a Ohaedi ytri endurskodanda og eftirlit med 6drum storfum peirra fyrir
Reykjavikurborg, setja fram tillégu til borgarstjornar um val a ytri endurskodendum og ad
radningu innri endurskodanda. Innri endurskodun Reykjavikurborgar fer med innri
endurskodun OR skv. samningi par um. Endurskodunarnefndina skipa Larus Finnbogason,
[6ggiltur endurskodandi, Sigrun Gudmundsdéttir, 16ggiltur endurskodandi, Einar S.
Halfdanarson, I6gmadur og I6ggiltur endurskodandi og Sunna Jdéhannsdottir
vidskiptafreedingur sem tilnefnd er af stjorn OR. Varamenn eru Danielle Pamela Neben, Olafur
B. Kristinsson og Pall Grétar Steingrimsson.

2.7.5 Hluthafar

Ljésleidarinn er eitt af sex détturfélogum Orkuveitu Reykjavikur sem er i eigu priggja islenskra
sveitarfélaga: Reykjavikurborg med 93,539% eignarhlut, Akraneskaupstadur med 5,528% og
Borgarbyggd med 0,933%. Eigendur OR hafa gert med sér sameignarsamning?® sem tryggir
rika minnihlutavernd smaerri eigenda. Auk pess hefur verid sett eigendastefna sem tryggir ad
umbodskedja og bodleidir séu virtar vid akvardanatoku og hvada akvardanir skuli hljota
sampykki eigenda.

Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé
stjornad af 68rum adilum en hér hefur verid greint fra. Utgefanda er ekki kunnugt um ad til
stadar séu onnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt til breytinga a yfirradum i
utgefanda.

2.7.6 Hilutafé

Utgefid hlutafé Ljosleidarans hf. nemur 6.500.000.000 kréna, sem skiptist i jafn marga hluti,
sem hver er ad nafnverdi ein krona og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut i félaginu. Allir atgefnir
hlutir hafa pegar verid greiddir og tilheyra peir sama flokki og eru peir jafn rétthair. Réttindi
hluthafa i Gtgefanda eru had gildandi 16ggjéf og sampykktum hans & hverjum tima. i 1i® 2.1 i

2 Sameignarsamningur OR https://www.or.is/um-or/skipulag-og-stjornhaettir/sameignarsamninqur/
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sampykktum félags segir ad hluthafar hafa forgangsrétt ad éllum nyjum hlutum i félaginu i
hlutfalli vid skrada hlutafjareign sina.
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3 Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi er hluti af lysingu utgefanda dagsettri 19. mai 2022 sem vardar beidni
stjornar utgefanda um téku skuldabréfa sem gefin er ut af utgefanda, i flokknum LL 010641
GB, til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Framangreint fer fram i samraemi vid 16g og
reglugerdir, medal annars 16g nr. 115/2021 markadi fyrir flarmalagerninga og 16g nr. 14/2020,
um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum
markadi og reglugerd nr. 274/2020 um innleidingu framseldrar reglugerdar
framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2019/980, um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem
birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum
markadi. Lysingin fylgir akvaedum um upplysingagjof i lysingum skv. vidaukum 7 og 15 vid
framselda reglugerd nr. 2019/980. Vidauki 7 er vegna utgefandalysingar fyrir heildsdluverdbreéf
sem ekki eru hlutabréfatengd og vidauki 15 er vegna verdbréfalysingar fyrir heildséluverdbréf
sem ekki er hlutabréfatengd. Jafnframt er lysingin utbuin med hlidsjon af reglum fyrir
utgefendur fjarmalagerninga, sem gefnar voru Ut af Nasdaq Iceland, 1. september 2021.
Utgefandi uppfyllir 6l skraningarskilyrdi Nasdaq lceland, sem tilgreind eru i reglum Nasdagq
Iceland fyrir utgefendur fijarmalagerninga.

Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu, sem légbaeru yfirvaldi i samraemi
vid reglugerd (ESB) 2017/1129, um lysingu sem birta skal vid almenn utbod verdbréfa eda
vegna toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Fjarmalaeftirlitid stadfestir
adeins vidkomandi lysingu i peim skilningi ad han uppfylli paer kréfur um ad vera fulinaegjandi,
skiljanleg og samkvaem sem kvedid er a um i reglugerd (ESB) 2017/1129. Ekki ber ad lita a
slika stadfestingu sem studning vid utgefandann sem vidkomandi utgefandalysing vardar.
Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort pad henti peim ad fjarfesta i verdbréfum sem lyst er i
utgefandalysingu pessari. Lysingin er a islensku og samanstendur af tveimur adskildum
skjolum; utgefandalysingu pessari, og verdbréfalysingu dagsettri 19. mai 2022.

Lysingin inniheldur paer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid
eignir og skuldir, fiarhagsstddu, afkomu og framtidarhorfur utgefanda sem og pau réttindi sem
fylgja skuldabréfum i flokki LL 010641 GB. Fjarfestum er bent a ad fjarfesting i skuldabréfum
felur i sér ahaettu og adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum aettu fjarfestar
ad fara yfir allar upplysingar i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa
ahaettu- og Ovissupaetti sem geta haft veruleg ahrif a utgefanda, en peim er lyst i 1. kafla i
utgefandalysingu pessari og 1. kafla i verdbréfalysingu Ljosleidarans dagsettri 19. mai 2022.
Fjarfestum er bent a ad gera sjalfstaedar kannanir a peim pattum sem sérstaklega geta att viod
fiarfestingu peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu
i skuldabréfunum a eigin athugunum og greiningu & peim upplysingum sem fram koma i
lysingunni. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja
bénkum, verdbréfafyrirtaekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat a skuldabréfunum sem
fiarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstodu, p.m.t. skattaleg
atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi
tilliti.

Utgefandalysingunni eda 68rum skjélum sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 19. mai
2022 skal ekki dreifa, senda eda midla & annan hatt til landa eda i IGndum par sem birting
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krefst frekari skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk l6g og reglugerdir
krefjast eda par sem slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i vibkomandi landi.

| sumum légsagnarumdaemum kunna l6g ad setja skordur vié dreifingu Utgefandalysingarinnar
eda annarra skjala sem tilheyra lysingu utgefanda dagsettri 19. mai 2022. bvi gerir utgefandi
kréfu um ad allir vidtakendur kynni sér og hagi athéfnum sinum i samraemi vid slik 16g og
skordur. Utgefandi og Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf., sem er umsjénaradili med téku
skuldabréfa Ljésleidarans til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland, eru ekki skadabotaskyld
vegna dreifingar pridja adila a verdbréfalysingunni eda 6drum skjolum sem tilheyra lysingu
utgefanda dagsettri 19. mai 2022 i neinni 16gsdgu.

3.1.1 Gildistimi og skjol til synis

Lysing utgefanda dagsett 19. mai 2022 samanstendur af tveimur skjélum, utgefandalysingu
pessari og verdbréfalysingu dagsettri 19. mai 2022. Upplysingar i lysingunni byggja a
adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin er i gildi i 12
manudi fra stadfestingu ad pvi tilskildu ad atbuinn sé vidauki vid lysinguna eins og kvedid er
a um i 23. gr. lysingarreglugerdarinnar, komi fram mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil
mistok eda ondkvaemni er varda upplysingar i lysingunni, sem mali geta skipt vid mat &
verdbréfunum og koma fram a timabilinu fra pvi ad lysingin var stadfest og par til utbodi lykur,
eda ef vid a, pegar vidskipti a skipulegum verdbréfamarkadi hefjast. Vidaukinn skal stadfestur
af Fjarmalaeftirlitinu innan fimm virkra daga og birtur & sama hétt og upprunalega lysingin.

Eftirfarandi skjol til synis a vefsidu utgefanda:

e Endurskodadur arsreikningur Ljosleidarans 2021

o Endurskodadur arsreikningur Ljosleidarans 2020

o Verdbréfalysing Ljosleidarans dagsett og undirritud 19. mai 2022

o Sampykktir utgefanda dagsettar 27. april 2022

o Graen umgjord Orkuveitu Reykjavikur og détturfélaga dagsett 22. névember 2021
e Stadfesting fra 6hadum vottunaradila, Cicero dagsett 18. névember 2021

A medan lysingin er i gildi ma nalgast hana, asamt fyrrnefndum skjélum, & rafraenu formi &
vefsidu utgefanda, https://www.ljosleidarinn.is/fiarmal/

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsetri utgefanda

Fjarfestar geta jafnframt 6skad eftir lysingunni & prentudu formi, sér ad kostnadarlausu a
skrifstofu utgefanda, Beejarhalsi 1, 110 Reykjavik.

3.1.2 Skjol felld inn med tilvisun

Eftirfarandi skjol eru i heild sinni felld inn me?d tilvisun i utgefandalysingu pessa og skodast
par med sem orjufanlegur hluti af itgefandalysingu pessari og tiltekin sem skjél til synis:

o Endurskodadur arsreikningur utgefanda fyrir fjarhagsarid 2021, sem lauk 31.
desember 2021, asamt skyrslu og yfirlysingu stjornar og framkvaemdastjora og aritun
0hads endurskodanda
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https://www.ljosleidarinn.is/wp-content/uploads/2022/03/%C3%81rsreikninqur-
Li%C3%B3slei%C3%B0arans-31.12.2021-prenta%C3%B0ar-undirskriftir.pdf

e Endurskodadur arsreikningur utgefanda fyrir fjarhagsarid 2020, sem lauk 31.
desember 2020, asamt skyrslu og yfirlysingu stjérnar og framkvaemdastjora og aritun
6hads endurskodanda

https://www.ljosleidarinn.is/wp-content/uploads/2021/11/%C3%81rsreikninqur-GR-
2020.pdf

e Sampykktir félagsins dagsettar 27. april 2022

https://www.ljosleidarinn.is/wp-
content/uploads/2022/05/samthykktir ljosleidarans samthykktar a adalfundi 27 04

2022.pdf

3.1.3 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i utgefandalysingu pessari byggja m.a. a gégnum sem utgefandi hefur aflad sér
fra pridja adila. Par er m.a. um ad raeda upplysingar ur markadsgreiningu Fjarskiptastofu sem
nyttist vid umfjdllun um samkeppni og markadi sem Utgefandi starfar 4. Utgefandi stadfestir,
ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um, ad paer upplysingar sem hann stydst vid fra
fyrrgreindum adilum eru rétt eftir haféar og ad engum stadreyndum er sleppt sem gerir
upplysingarnar énakveemar eda villandi.

3.1.4 Umsjonaradili og adrir radgjafar

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. haféi umsjén med sélu og utgafu skuldabréfaflokksins LL
010641 GB og verid stjorn og stjornendum utgefanda til radgjafar vid gerd lysingar utgefanda
dagsettrar 19. mai 2022 og toku skuldabréfanna til vidskipta & Nasdaq Iceland. Lysingin er
byggd a upplysingum fra utgefanda, par a medal a upplysingum Ur endurskodudum
arsreikningum utgefanda fyrir &rin 2020 og 2021.

3.1.5 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum utgefanda og Landsbankans hf. vegna toku
skuldabréfa Ljosleidarans til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland.

e Landsbankinn hf. er vidskiptabanki og lanveitandi utgefanda.

o | tengslum vid Gtgafu og staekkun & skuldabréfaflokknum pann 1. juni 2021 og 20.
desember 2021 og 31. mars 2022, haféi Ljosleidarinn fengid Markadsvidskipti
Landsbankans til hafa umsjon med vidbotarutgafu a skuldabréfum. Markadsvidskipti
Landsbankans hf. piggur poknun vegna pessa.

e | tengslum vid téku skuldabréfaflokk LL 010641 GB til vidskipta & skipulegan
verdbréfamarkad hefur Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans hf. verid utgefanda il
radgjafar vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad hafa umsjén med téku skuldabréfanna til
vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir utgefandi Landsbankanum
hf. poknun.

Utgefanda og Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans er ekki skylt ad meta hvort kaup a
skuldabréfum sem bpessi lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta. Utgefandi og
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Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans fara fram a pad vio fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega
hagsmunaarekstra sem tilgreindir eru i pessari lysingu.

Ad 60ru leyti er utgefanda ekki kunnugt um hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid utgafu
0g so6lu skuldabréfanna.

3.1.6 Endurskodandi

Endurskodandi Ljosleidarans ehf. & pvi timabili sem sbégulegar fjarhagsupplysingar taka til i
lysingu pessari var Grant Thornton endurskodun ehf., kt. 430190-1999, Sudurlandsbraut 20,
108 Reykjavik og fyrir peirra hond David Arnar Einarsson kt. 160178-4269, 16ggiltur
endurskodandi og medlimur i Félagi I6ggiltra endurskodenda.

3.1.7 Yfirlysing abyrgdaradila fyrir hond utgefanda

Stjérnarformadur Ljésleidarans ehf. sem kemur fram fyrir hdénd stjornar utgefanda og
framkveemdastjori Ljosleidarans, kt. 691206-3780, Baejarhalsi 1, 110 Reykjavik lysa hér med
fyrir hdond uUtgefanda ad samkvaemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem
utgefandalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er
sleppt sem gaetu haft ahrif a areidanleika hennar.

Reykjavik, 19. mai 2022

Fyrir hond Ljosleidarans ehf.

Birna Bragadottir, stjérnarformadur Erling F. Gudmundsson, framkvaemdastjori
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4 Skilgreiningar
| utgefandalysingunni visa hugtékin;

,Ljosleidarinn®, ,atgefandinn® og ,félagid“ til Ljosleidarinn ehf, kt. 691206-3780, Beejarhalsi 1,
110 Reykjavik,

,LL 010641 GB", ,skuldabréfin“ og ,skuldabréfaflokkurinn til skuldabréfaflokksins LL 010641
GB sem gefinn var ut af Ljosleidaranum ehf., pann 1. juni 2021 (adur GR 010641),

.Fjarskiptastofa“ til Fjarskiptastofu, kt. 570397-2499, Sudurlandsbraut 4, 108 Reykjavik,
islandi.

,Fiarmalaeftirlitid” til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1,
101 Reykjavik, islandi,

,Landsbankinn” til Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstraeti 11, 155 Reykjavik,
islandi,

,Leidbeiningar um stjérnarhzetti“ eins og peir eru gefnir Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq
Iceland og Samtékum atvinnulifsins, 6. Utgafa 2021,

Jlysing“ til lysingar Ljésleidarans ehf. dagsettrar 19. mai 2022, sem samanstendur af
verdbréfalysingu, og utgefandalysingu pessari dagsettri 19. mai 2022,

Jlysingarreglugerd” til reglugerdar Evrépusambandsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 4.
juni 2017 um lysingu sem birta skal vid almenn utbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi og um nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB,

,Mila“ til Milu ehf., kt. 460207-1690, Storhofda 22-30, 110 Reykjavik,

,Nasdaq verdbréfamidstod” til Nasdaq CSD SE, utibu & islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik,

,OR" til Orkuveitu Reykjavikur, kt. 551298-3029, Bagjarhalsi 1, 110 Reykjavik,

.Nasdaq Iceland® til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,
,Siminn“ til Simans hf., kt. 460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik,

»oyn“til Synar hf. kt. 470905-1740, Sudurlandsbraut 8, 108 Reykjavik,

»1engir’ til Tengis hf., kt. 660702-2880, Fjolnisgotu 6¢, 603 Akureyri,

Lumsjonaradili“ til Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11,
155 Reykjavik, islandi,

Lutgefandalysingin® til tgefandalysingar dagsettrar 19. mai 2022,
Lverdbréfalysingin® til verdbréfalysingar, dagsettrar 19. mai 2022,
nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

Pegar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingunni er visad til islenskra laga og
reglugerda, med aordnum breytingum.
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4.1 Skammstafanir

e.
ehf.
e.tv.
ar.
hf.
kr.
kt.

m.kr.

ohf.
nr.

sbr.
skv.
S.S.

b.a.l
pb.m.t.

enska
einkahlutafélag
ef til vill

grein
hlutafélag
Krénur
kennitala
milljénir kréna
medal annars
milljarda krona
me?d tilliti til

midad vid

opinbert hlutafélag

numer
samanber
samkvaemt
SVo sem

bar af leidandi

par med talid

Bladsida | 34



Undirritunarsioa

f.h. Ljosleidarans ehf. f.h. Ljosleidarans ehf.

Birna Bragadottir Erling Freyr Gudmundsson
Undirritad af: Undirritad af:
Birna Bragadéttir Erling Freyr
2910745379 Gudmundsson
Dags: 19.05.2022 2706774369
Timi: 12:46:21 Dags: 19.05.2022
Asteeda: 2022-05-19- Timi: 12:38:31
Utgefandalysing- Asteeda: 2022-05-19-
Ljosleidarans-ehf. Utgefandalysing-
Signet ID: 295a9073- Ljosleidarans-ehf.

9c07-41ef-91cc- Signet ID: 295a9073-



		birna.bragadottir@or.is
	2022-05-19T12:46:21+0000
	295a9073-9c07-41ef-91cc-3f6792e16837
	2022-05-19-Utgefandalysing-Ljosleiðarans-ehf.


		erling.freyr.gudmundsson@gagnaveita.is
	2022-05-19T12:38:31+0000
	295a9073-9c07-41ef-91cc-3f6792e16837
	2022-05-19-Utgefandalysing-Ljosleiðarans-ehf.




